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Mensagem da Administracao

Para o Smileso 2T15 foi marcado pelo substancial crescimento anual em acumulo de milhas, em especial das
ex-Gol, refletidas em nosso resultado operacional. Apresentamos uma evolugédo de 39% no acur@dd @m
relacdo ao 2T14. Seguimos com nossa estratégiinovacdo continua apresentando trés novidades ao longo
trimestre: o resgate de tarifas de embarque com milhas, a nova parceria de resgates através da plat
/| 2yySEA2ya S 2 ftlycelYSyid2 RIF LXLFGFF2NYI daAif KFa L

Jientes Smiles podem pagar tarifas de embarque com milHaauguramos a possibilidade de pagamento de ta:
de embarque no mercado de loyalty brasileiro, oferecendo aos clientes uma experiéncia completa de resgat
com milhas. Desde o lancamento, aodalidade de resgate apresenta uma demanda significativa, que

atratividade para o Programa e promove maior engajamento dos clientes. Este langcamento é um dos exem|

novas possibilidades providas pela reestruturacéo de nosso portal.

Nova parceriacom a ConnexionsA Smiles anuncia a implementacéo da parceria com a Connexions, que ofere
clientes Smiles uma variedade de 160 mil hotéis para resgate de diarias, além de milhares de opc¢des de

atracgdes turisticas, todas disponiveis diretarteena plataforma do Shopping Smiles.

Milhas pra vocé e pra mimA partir de abril de 2015, os clientes Smiles podem acumular milhas extras qt
convidam seus amigos para que entrem no Clube Smiles. O cliente que indica 10 amigos com sucesso ma
pode ganhar até 12.250 milhas. O programa produz engajamento da base ja ativa e estimula para que 1

promovam o Smiles a membros novos e inativos.

Confirmacao das acfes do Smiles no Ibovespais anos apos o IPO, as acbes da Snhdlespresentaram 0s
requisitos para entrada no Iindice Ibovespa do segundo quadrimestre de 2015, com o peso inicial de 0,3(
segundo ano de negociacdo na BM&FBOVESPA, o papel apresentou volume diario médio de negociacéo d

mi, que representa educao de 68,32% em relacdo ao ano anterior.

Nossas atividades resultaram em um lucro liquido de R$ 89,4 mi, 39,5% superior ao 2T14, que reflete
crescimento de 93,5% do resultado operacional, parcialmente compensado por um resultado financeioo, it
principalmente em decorréncia da reducdo de capital efetivada em julho de 2014. O crescimento dos res
operacionais e reducéo de capital proporcionaram um ROE trimestral anualizado de 115,4% no 2T15, comj
20,1% no 2T14.



DesempenhdOperacional

2T15vs{ 2T15vs
Dados O i Unidad 2T15 1T15 2T14
S o --- 1715 (6 2114 (0%

Participantes 10,7 10,5 10,0 2,3% 7,8%
Actmulo de Milhag mi 13.064 12.522 9.935 4,3% 31,5%

Gol mi 1876 1947 1.860 (3,6%) 0,9%

ExGol mi 11.187 10.576 8.075 5,8% 38,5%
Resgate de Milhas do Programa ~ mi 9.493 8.912 7.403 6,5% 28.2%
Burn/Earn do Programa mi 727% 71,2% 74,5% 15pp. (1,8p.p)
Taxa de Breakage % 17,0% 16,5% 16,9% 0,5 p.p. 0,1 p.p.
% Novas Milhas % 90,5% 87,5% 74,2% 30p.p. 16,3p.p.

! Todos os valores correspondentes a milhas estao liquidos de efeitos de reembolso. Os dados desta tabela nao refletedesndomtéaieis.

20 resgate de milhas corresponde as milhas resgatadas no Programa Smiles, incluindo as milhas novas easegéta.
Participantes e Parceiro@tingimos 10,7 mi de clientes no 2T15, representando um crescimento de 7,8% comparado ao
2T14. Neste trimestre, entramos em parceria de resgate com a Connexions, que oferece mais de 160 mil propriedades

para resgats de diarias e mais de 6 mil opcdes de passeios, diretamente na plataforma Smiles Shopping.

Acumulo de Milhas Total 1 Aclmulo de Milhas ex -Gol t
(Bilhdes de Milhas) (Bilhdes de Milhas)
31,5% 4.3% 38,5% 5,8%
131 /13,1 /11,2
12,5 10,6
8,1
2T14 2T15 1T15 2T15 2T14 2T15 1T15 2T15

1NUmeros dos gréficos refletem a emissédo de milhas/quantidade de resgates liquidos de reembolso

Acumulo de Milhas:O acumulo do Programa referente ao 2T15 cresceu 31,5% em relacdo ao 2T14, explicado pelo
crescimento de 38,5% no acumulo de parceiro$&s&e de 0,9% em milhas acumuladas pela GOL no mesmo periodo. O

crescimento de milhas eOL foi de mesma ordem do crescimento anual observado no 1T15.



Resgate de MilhasO resgate de milhas do Programa no 2T15 foi 28,2% maior comparado ao 2T14, reflertiraoc
engajamento de nossos participantes. A taxa de burn/earn do programa evoluiu em relacédo ao 1715 em 1,5 p.p. Tendo em
vista que o crescimento do acumulo foi mais acelerado que a evolucdo do resgate, edgsemvanivel menor de taxa
burn/earn em reh¢cdo ao ano anterior. Em termos financeiros, isto indica que parte das milhas acumuladas e faturadas

sera reconhecida como receita apenas no resgate, ou de forma especifica no caso do breakage.

2T15 vs PANIGRYS
Dados Operacionais Unidade 2T15 1T15 2T14
---- 1715 (%] 2T14 (%

Resgate de Milhas do Progrania 9.493 8.912 7.403 6,5% 28,2%
Resgates Gol Smiles & Money mi 1592 1.515 644 5,1% 147,3%
Resgates tradicionais (100% Milhe ~ mi 7901 7.397 6.759 6,8% 16,9%

Quantidade de Produtos Resgatados mi 1.109 936 800 18,4% 38,5%
Resgates Gol Smiles & Money mi 372 404 140 (7,9%) 165,1%
Resgates tradicionais (100% Milhe ~ mi 737 532 660 38,4% 11,6%

Milhas Médias Por produto un 8.562 9.518 9.251 (10,0%) (7,4%)
Resgates Gol Smiles & Money un 4283 3.752 4592 14,2% (6,7%)
Resgates tradicionais (100% Milhe  un 10.722 13.892 10.241 (22,8%) 4,7%

' Todos os valores correspondentes & milhas est&o liquidos de efeitos de reembolso. Segregacéo entre resgates Smiles
e 100% milhas n&o é auditada.
20s valores de resgate de milhas representam os resgates referentes as milhas novas e do legado.

Resgate de Milhas do Programa ! Taxa de Breakage
(Bilhdes de Milhas) (Ultimos 12 meses)
28,2% 6,5%
9,5 _%s
8,9
’ 17,5% 17,3%
16,3% 16,9%416,9% “16’50 16 5o,L7:0%
7.4 15,29%615.5%

2T14 2T15 1T15 2T15 1T132T133T134T131T142T143T144T141T152T15

1INUmeros do gréfico refletem milhas resgatadas liquidas de reembolso

Breakage:A taxa de Breakage permaneceu praticamente estavel comparada ao 2T14.



Glossario

Estimativa Breakage Milhas vencidas e ndo resgatadas, podendo ser expresso como ndamero de milhas, nimero em Reais ou como
porcentagem das milhas emitidas, conforme aplicavel ao contexto.

Burn / earn ratio - E a relagdo entre a quantidade de milhas resgatadas e a quantitadeiihas acumuladas para determinado
periodo.

Free Float A¢des pertencentes aos acionistas ndo controladores.

Milhas - O direito de resgate dos Participantes do Programa Smiles comercializado com os Parceiros Comerciais.
Milhas do legado Milhas acumiadas antes do spioff do Programa

Novas Milhas Milhas acumuladas apds o spiff do Programa

Prémios- Produto ou servi¢co entregue ao Participante por um parceiro comercial como resultado do resgate pelo Participante de
Milhas de programas de fideliZig de clientes.

Produtos Prémio- Produto ou servico entregue ao Participante por um parceiro comercial como resultado do resgate pelo
Participante de Milhas de programas de fidelizag&o de clientes, que ndo as passagens aéreas.

Programa SmilesPrograma de multifidelizac@o para diversas companhias, incluindo a GOL Linhas Aéreas Inteligentes S.A.
ROE; Return on Equitgu retorno sobre o patriménio liquido
Smiles & Money Forma de emisséo de passagens areas por meio da qual € possivel catimbiago e milhas.

O contetdo da Mensagem da Administracdo e dos Comentérios do Desempenho pode incluir considera¢des futuras
referentes as perspectivas do negocio, estimativas de resultados operacionais e financeiros, e as perspegtivas de
crescimento daSmiles. Estas sdo apenas projecdes e, como tais, baseiawclusivamente nas expectativas |da
administracdo da Smiles. Tais consideracdes futuras dependem, substancialmente, de fatores externos, além dos riscos
apresentados nos documentos de divulgacéguavados pela Smiles e estdo, portanto, sujeitas a mudangas sem|aviso
prévio. As informacdes né&montabeis da Companhia ndo foram revisadas pelos auditores independentes.




Comentario sobre o comportamento das projecdes empresariais

Até a data desta informac@es trimestrais 1 ITR, a Companhia n&o divulgou ao mercado projecdes ou
estimativas de qualquer tipo, sejam operacionais, técnicas, administrativas ou financeiras.



Parecer do comité de auditoria

O Comité de Auditoria da SMILES S.A., em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, revisou
as informaco0es trimestrais i ITR referentes ao periodo findo em 30 de junho de 2015. Com base nos
procedimentos efetuados, considerando, ainda, o parecer dos auditores independentes - Ernst &
Young Auditores Independentes S.S., datado de 30 de julho de 2015, bem como as informagdes e
esclarecimentos recebidos no decorrer do periodo, opina que os referidos documentos estdo em
condicbes de serem apreciados pelo Conselho de Administragéo.

Séo Paulo, 30 de julho de 2015.

Constantino de Oliveira Junior
Membro do Comité de Auditoria

Frederico Seabra de Carvalho
Membro do Comité de Auditoria

Henrique Constantino
Membro do Comité de Auditoria

Marcos Grodetzky
Membro do Comité de Auditoria

Natan Szuster
Membro do Comité de Auditoria



Declaracao dos diretores sobre as informagdes trimestrais i ITR

Em observancia as disposicdes constantes da Instru¢do CVM n° 480/09, a Diretoria declara que
discutiu, reviu e concordou com as informacdes trimestrais i ITR relativas ao periodo findo em 30 de

junho de 2015.



Declaracao dos diretores sobre o relatorio dos auditores independentes

Em observancia as disposicdes constantes da Instrucdo CVM n° 480/09, a Diretoria declara que
discutiu, reviu e concordou com as opinibes expressas no relatério dos auditores independentes
sobre as Informacdes Trimestrais relativos ao periodo findo em 30 de junho de 2015.



Condominio Sé&o Luiz

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1830
Torre |- 8° Andar- Itaim Bibi

04543900- Sao Paule SP- Brasil

Building a better Tel.: (5511) 25783000
working world ey.com.br

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Smiles S.A.
Barueri - SP

Introducéo

Revisamos as informacgdes contédbeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Smiles S.A.
(ACompanhiad), contidas no For niRIrederentoao tirestie fifdm r ma - » €
em 30 de junho de 2015, que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2015 e as

respectivas demonstra¢cdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e seis

meses findos naquela data, e das mutac¢des do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o

periodo de seis meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao das informag8es contabeis intermediarias
individuais e consolidadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) i Demonstracao
Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 1 Interim Financial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board i 1ASB, assim como pela apresentacdo dessas informagdes de forma condizente
com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informacgdes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informacdes contabeis
intermediarias com base em nossa revisdo

Alcance da revisao

Conduzimos nossa reviséo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de
informacdes intermediarias (NBC TR 2410 - Reviséo de Informacdes Intermediérias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediérias
consiste na realizacdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida
de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de
gue tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em
uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.
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Building a better
working world

Concluséao sobre as informacgdes contabeis intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informacdes contdbeis intermediarias, individuais e consolidadas, incluidas nas informacdes
trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o
CPC 21(R1) e 0 IAS 34 aplicaveis a elaboragéo das Informacgfes Trimestrais - ITR, e apresentadas
de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstracdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas,
referentes ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015 preparadas sob a
responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagéo nas informacgdes intermediarias
é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboracdo de Informagfes Trimestrais - ITR e considerada informacédo suplementar pelas IFRS, que
nao requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos
procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas, em todos 0s seus
aspectos relevantes, de acordo as informacdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

S&o Paulo, 30 de julho de 2015.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6

Luiz Carlos Passetti Vanessa R. Martins
Contador CRC-1SP144343/0-3 Contadora CRC-1SP244569/0

10



Smiles S.A.

Balangos patrimoniais
30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de Reais - R$)

Controladora Consolidado
Nota
explicativa 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014
Ativo
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 3 46.161 80.099 214.804 102.168
Aplicagdes financeiras 4 255.155 31.745 86.512 9.676
Caixa restrito 5 61.779 58.303 61.779 58.303
Contas a receber 6 178.772 104.771 178.772 104.771
Adiantamento a fornecedores 7 519.539 396.981 519.539 396.981
Créditos com empresas relacionadas 9 76.029 61.419 76.029 61.419
QOutros créditos e valores 6.510 1.037 6.510 1.037
1.143.945 734.355 1.143.945 734.355

N&o circulante
Tributos diferidos 8 71.319 68.694 71.319 68.694
Adiantamento a fornecedores 7 439.144 726.354 439.144 726.354
Investimento 11 18.374 21.575 18.374 21.575
Imobilizado 1.760 1.597 1.760 1.597
Intangivel 12 14.541 14.628 14.541 14.628
545.138 832.848 545.138 832.848
Total do ativo 1.689.083 1.567.203 1.689.083 1.567.203
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Smiles S.A.

Balangos patrimoniais

30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014

(Em milhares de Reais - R$)

Passivo
Circulante

Empréstimos e financiamentos
Fornecedores
Obrigacdes trabalhistas
Dividendos a pagar
Obrigacdes fiscais
Adiantamento de clientes
Receita diferida

Nao circulante

Provisdes para processos judiciais

Receita diferida

Patrimonio liquido
Capital social
Custo com emisséo de acdes
Reserva de capital
Reservas de lucros
Dividendo adicional proposto
Lucros acumulados

Remuneracdo baseada em acdes

Total do passivo e do patrimdnio liquido

As notas explicativas sédo parte integrante das informacdes trimestrais i ITR.
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Controladora

Consolidado

Nota

explicativa 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014
14 52.844 351.379 52.844 351.379
15 63.045 40.001 63.045 40.001
16 5.841 9.339 5.841 9.339
21 243.561 63.107 243.561 63.107
17 24.208 20.280 24.208 20.280
18 74.748 3.176 74.748 3.176
19 276.753 221.010 276.753 221.010
741.000 708.292 741.000 708.292
20 856 464 856 464
19 582.349 452.410 582.349 452.410
583.205 452.874 583.205 452.874

21
146.162 137.996 146.162 137.996
(36.402) (36.402) (36.402) (36.402)
72.942 72.942 72.942 72.942
24.589 24.589 24.589 24.589
- 202.307 - 202.307
151.975 - 151.975 -
10 5.612 4.605 5.612 4.605
364.878 406.037 364.878 406.037
1.689.083 1.567.203 1.689.083 1.567.203




Smiles S.A.

Demonstracoes dos resultados

Periodos findos em 30 de junho de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais - R$, exceto o lucro basico/diluido por ac¢éo)

Receita liquida
Custo de resgate de prémios
Lucro bruto

Despesas operacionais
Despesas comerciais
Despesas administrativas

Resultado de equivaléncia patrimonial

Lucro operacional antes do resultado financeiro e dos
impostos

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variag&o cambial, liquida

Lucro antes de imposto de renda e contribuigdo social
Imposto de renda e contribui¢do social - correntes
Imposto de renda e contribui¢do social - diferidos

Lucro liquido do periodo

Lucro bésico por acao
Lucro diluido por acédo

Controladora e Consolidado

Nota Trés meses findos em Seis meses findos em
explicativa 30/06/2015  30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014
22 275.504 152.285 521.494 340.374
23 (153.313) (80.854) (285.080) (180.643)
122.191 71.431 236.414 159.731
23 (18.218) (13.836) (37.925) (26.981)
23 (9.124) (8.565) (17.316) (14.683)
(27.342) (22.401) (55.241) (41.664)
11 (1.830) (961) (3.201) (1.407)
93.019 48.069 177.972 116.660
24 39.443 50.118 76.769 100.049
24 (3.932) (432) (14.832) (450)
24 3.985 270 (677) 627
39.496 49.956 61.260 100.226
132.515 98.025 239.232 216.886
8 (41.244) (34.063) (82.816) (72.693)
8 (1.824) 148 2.625 (1.770)
89.447 64.110 159.041 142.423
13 0,729 0,524 1,296 1,165
13 0,727 0,523 1,294 1,162

As notas explicativas sdo parte integrante das informacdes trimestrais i ITR.
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Smiles S.A.

Demonstracoes dos resultados abrangentes
Periodos findos em 30 de junho de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais - R$)

Controladora e Consolidado

Trés meses findos em

Seis meses findos em

30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014
Lucro liquido do periodo 89.447 64.110 159.041 142.423
Outros resultados abrangentes - - - -
Total dos resultados abrangentes do exercicio 89.447 64.110 159.041 142.423

As notas explicativas séo parte integrante das informacdes trimestrais 1 ITR.
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Smiles S.A.

Demonstracdes das mutac¢des do patrimonio liquido i controladora e consolidado

Periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais - R$)

Saldos em 1° de janeiro de 2014

Efeito de transacdes entre
acionistas

Custo emissdo acéo
Opcao de compra de acdes

Dividendos distribuidos

Ganhos por diluigdo de participacéo
societaria

Lucro liquido do periodo

Saldos em 30 de junho de 2014

Saldos em 01 de janeiro de 2015

Aumento de capital por exercicio de
opgao de compra de agdes

Opcéo de compra de agdes

Juros sobre capital préprio
distribuido por antecipagao

Dividendos distribuidos
Lucro liquido do periodo

Saldos em 30 de junho de 2015

As notas explicativas sé@o parte integrante das informacdes trimestrais i ITR.
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Reserva de capital

Reserva de Lucros

Ganhos de
. capital em
Capital Custo de Remuneragéo Reserva especial Reserva Dividendos alteragéo de Lucros
Nota ; emisséao de ~ i adicionais L = Total
social ~ baseada em acdes de &gio legal participacdo acumulados
actes proposto societaria
1.132.174 (36.402) 1.848 72.942 10.392 148.102 - - 1.329.056
4.489 - - - - - - - 4.489
- - 1.160 - - - - - 1.160
- - - - - (148.102) - - (148.102)
- - - - - - 3.045 - 3.045
- - - - - - - 142.423 142.423
1.136.663 (36.402) 3.008 72.942 10.392 - 3.045 142.423 1.332.071
137.996 (36.402) 4.605 72.942 24.589 202.307 - - 406.037
21 8.166 - - - - - - - 8.166
21 - - 1.007 - - - - - 1.007
21 - - - - - - - (7.066) (7.066)
21 - - - - - (202.307) - - (202.307)
- - - - - - - 159.041 159.041
146.162 (36.402) 5.612 72.942 24.589 - - 151.975 364.878




Smiles S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2015 e de 2014

(Em milhares de Reais - R$)
Controladora e

Controladora Consolidado Consolidado
30/06/2015 30/06/2015 30/06/2014
Lucro liquido do periodo 159.041 159.041 142.423
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa gerado pelas
atividades operacionais
Remuneragdo baseada em agdes 926 926 1.080
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos (2.625) (2.625) 1.770
Proviséo para processos judiciais 749 749 247
Depreciacéo e amortizagao 817 817 920
Descontos obtidos na compra antecipada de passagens (60.435) (60.435) (77.345)
Variagdes cambiais, liquidas 2.489 2.489 (283)
Juros sobre empréstimos 11.263 11.263 -
Constituicéo de créditos de liquidagdo duvidosa 340 340 20
Constituicéo de participagéo nos lucros e resultados 2.606 2.606 2.116
Equivaléncia patrimonial 3.201 3.201 1.407
Lucro liquido ajustado 118.372 118.372 72.355
Variagdes nos ativos e passivos operacionais
Contas a receber (74.341) (74.341) (29.609)
Adiantamento a fornecedores 225.088 225.088 171.264
Despesas antecipadas (1.625) (1.625) (1.948)
Outros créditos e valores (3.849) (3.849) 478
Créditos com empresas relacionadas (14.529) (14.529) 24.340
Fornecedores 20.557 20.557 12.407
Obrigag6es trabalhistas (6.104) (6.104) (12.616)
Adiantamento de clientes 71.572 71.572 (127.341)
Receita diferida 185.682 185.682 146.053
Obrigag6es fiscais 65.715 65.715 62.469
Processos judiciais (357) (357) -
Caixa gerado pelas atividades operacionais 586.181 586.181 317.852
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (62.807) (62.807) (62.186)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 523.374 523.374 255.666
Atividades de investimento
Aquisicdo de imobilizado e intangivel (893) (893) (702)
Aplicagéo financeira (226.886) (80.312) 155.362
Agquisicéo participacdes societarias - - (12.500)
Caixa liquido (gerado) utilizado nas atividades de investimento (227.779) (81.205) 142.160
Atividades de financiamento
Aumento de capital por exercicio de op¢des de acdes 8.166 8.166 4.489
Amortizacdo de empréstimos, liquido dos custos com emisséo (295.284) (295.284) -
Juros pagos (14.515) (14.515) -
Dividendos pagos (27.900) (27.900) (160.349)
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento (329.533) (329.533) (155.860)
Acréscimo (decréscimo) liquido de caixa (33.938) 112.636 241.966
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 80.099 102.168 154.243
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 46.161 214.804 396.209

As notas explicativas sé@o parte integrante das informacdes trimestrais i ITR.
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Demonstragdes dos valores adicionados

Periodos findos em 30 de junho de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais - R$)

Receitas
Resgate de milhas e breakage
Outras receitas operacionais
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

Insumos adquiridos de terceiros
Custo com milhas resgatadas
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros
Comerciais e publicidade

Valor adicionado bruto

Retencdes
Deprecia¢éo e amortiza¢ao
Valor adicionado liquido produzido pela companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultados de equivaléncia patrimonial
Receita financeira

Valor adicionado total a distribuir

Distribui¢cdo do valor adicionado
Pessoal
Remuneracéo Direta
Beneficios
FGTS
Impostos, taxas e contribuicbes
Federais
Municipais
Remuneracéo de capitais de terceiros
Juros
Alugueis
Outras
Remuneracao de Capitais Proprios
Lucros retidos
Valor adicionado total distribuido

As notas explicativas sé@o parte integrante das informacdes trimestrais - ITR.
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Controladora e
Consolidado

Controladora

30/06/2015 30/06/2014
569.845 373.019
5.006 2.276
88 (20)
(291.366) (188.150)
(32.142) (22.104)
(21.008) (13.362)
230.423 151.659
(817) (919)
229.606 150.740
(3.201) (1.407)
76.768 100.675
303.173 250.008
13.293 11.194
11.803 10.013
860 679
630 502
114.749 95.682
114.562 95.526
187 156
16.090 709
12.002 441
598 474
3.490 (206)
159.041 142.423
159.041 142.423
303.173 250.008




Smiles S.A.

Notas explicativas as informacgdes trimestrais i ITR--Continuagéo
30 de junho de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais - R$, exceto quando indicado de outra maneira)

1. Contexto operacional

A Smiles S. A. é(umasonecrepamea poi ac@ed constituida de acordo com as leis
brasileiras, listada na Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros - BM&FBOVESPA. As praticas de
Governanca Corporativa adotadas enquadram a Companhia no Novo Mercado que, dentre
outros requisitos, ampliam os direitos dos acionistas e melhoram a qualidade das informagdes
fornecidas.

A Companhia tem por objeto social no &mbito do programa de fidelizagdo de clientes realizar
essencialmente: (a) o desenvolvimento e o gerenciamento do programa; (b) a comercializacao de
direitos de resgate de prémios e (c) a criacdo e gerenciamento de banco de dados de pessoas
fisicas e juridicas.

As milhas emitidas pelo Programa Smiles sdo essencialmente vendidas: (a) a VRG que entrega
aos passageiros participantes do programa de fidelidade Smiles; (b) as instituicbes financeiras
gue entregam a seus clientes de acordo com os gastos com cartdo de crédito; (c) aos clientes de
varejo e entretenimento; (d) a parceiros aéreos diversos; e (e) as pessoas fisicas.

2. Aprovacao e sumario das principais praticas contabeis adotadas na
preparacado das informagdes trimestrais - ITR

A aprovacgao e autorizacdo para a publicacdo destas informacdes trimestrais i ITR ocorreram na
reunido do Conselho de Administracdo da Companhia realizada no dia 30 de julho de 2015. A
Companhia tem sua sede, foro e domicilio na Cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo, Brasil, na
Alameda Rio Negro, 585, Edificio Padauiri, Bloco B, 2° Andar, Alphaville, Industrial.

2.1. Declaracao de conformidade

As informac0des trimestrais - ITR consolidadas da Companhia foram preparadas para os periodos

de trés meses e seis meses findos em 30 de junho de 2015 e estdo de acordo com o
International Accounting St andards (Al AS0) nU34, correspondent e
21 (R1) que trata das demonstra¢fes intermediarias.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacéo
societéria brasileira e 0os pronunciamentos, as orientacdes e as interpretacdes técnicas emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados e pela Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM.
2.2. Base de elaboracgéo

Estas informacfes trimestrais i ITR foram preparadas com base no custo historico, exceto para
determinados ativos e passivos financeiros mensurados pelo valor justo e investimentos
mensurados pelo método de equivaléncia patrimonial.

Estas Informacgdes Financeiras Trimestrais - ITR n&o incluem todas as informacdes e divulgactes
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Notas explicativas as demonstracgdes financeiras
30 de junho de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais - R$, exceto quando indicado de outra maneira)

2.3.
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requeridas nas demonstracdes financeiras anuais, portanto, devem ser lidas em conjunto com as
demonstrac¢des financeiras referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 e divulgadas
em 12 de fevereiro de 2015, as quais foram preparadas de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasi.|l e Nl n tSetrannadtéiieBSaNiEo hBuvennsudaocasa |
nas praticas contdbeis adotadas de 31 de dezembro de 2014 para 30 de junho de 2015.

As informacdes trimestrais i ITR consolidadas da Companhia também incluem as seguintes

entidades:
% de participagcao
Tipo de no capital social
Entidade Localidade Atividade principal participacao 30/06/2015 31/12/2014
Controladas:
Sorriso Brasil Fundo de Investimento Direto 100,0 100,0
Coligada:
Netpoints (*) Brasil Programa de fidelidade Direto 21,2 21,2

(*) Investimento ndo consolidado pela Companhia

As informag®es trimestrais 1 ITR foram preparadas com base no Real como moeda funcional e
de apresentacdo, e sao arredondadas em milhares de R$.

Novas normas, alteracdes e interpretagcdes de normas

a) Emitidas pelo IASB, mas que ndo estavam em vigor até a data de emissdo destas

informacdes trimestrais e ndo adotadas antecipadamente pela Companhia.

1 IFRS 9 Instrumentos Financeiros: Em julho de 2014, o IASB emitiu a verséo final da IFRS
9 1 Instrumentos Financeiros, que reflete todas as fases do projeto de instrumentos
financeiros e substitui a IAS 39 T Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracgéo
e todas as versdes anteriores da IFRS 9. A norma introduz novas exigéncias sobre
classificacdo e mensuracdo, perda por reducdo ao valor recuperavel e contabilizacdo de
hedge. A IFRS 9 estd em vigéncia para periodos anuais iniciados em 1° de janeiro de 2018
ou apbés essa data, ndo sendo permitida a aplicacdo antecipada. E exigida aplicacéo
retrospectiva, ndo sendo obrigatdéria, no entanto, a apresentacdo de informacdes
comparativas. A aplicacdo antecipada de versbdes anteriores da IFRS 9 (2009, 2010 e 2013)
é permitida se a data de aplicag&o inicial for anterior a 1° de fevereiro de 2015. A adog¢éo da
IFRS 9 tera efeito sobre a classificacdo e mensuracdo dos ativos financeiros da Sociedade,
ndo causando, no entanto, nenhum impacto sobre a classificagdo e mensuragdo dos
passivos financeiros da Companhia.

1 IFRS 15 Receita de contrato com clientes: Estabelece um modelo de cinco etapas que se
aplicam a receita obtida a partir de um contrato com cliente, independentemente do tipo de

Re |
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Notas explicativas as demonstracgdes financeiras
30 de junho de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais - R$, exceto quando indicado de outra maneira)
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transacao de receita ou da industria. Aplica-se a todos 0s contratos de receita e fornece um
modelo para o reconhecimento e mensurac¢ao de ganhos ou perdas com a venda de alguns
ativos ndo financeiros que ndo estdo ligados as atividades ordinarias da entidade (por
exemplo, as vendas de imoveis, instalagbes e equipamentos ou intangiveis). Extensas
divulgacbes sao também requeridas por esta norma. Este pronunciamento devera ser
aplicado para periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2018, com aplicacdo
antecipada permitida.

Adicionalmente as seguintes novas normas, alteracfes e interpretacbes foram emitidas pelo
IASB, porém a Administracdo nao espera impactos sobre as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas da Companhia quando de sua adog&o inicial:

1 IFRS 141 Contas Regulatdrias Diferidas - Aplicavel para os periodos anuais iniciados em
1° de janeiro de 2016 ou ap6s essa data

1 Melhorias anuais i Ciclo 2010-2012 e Ciclo 2011-2013 - Aplicavel para os periodos
anuais iniciados em 1° de julho de 2014 ou ap0s essa data;

1 Alteragbes a IFRS 11 Acordos Conjuntos: Contabilizacdo de Aquisicbes de Partes
Societarias - Aplicavel para os periodos anuais iniciados em 1° de janeiro de 2016 e apés
essa data, ndo sendo permitida a adocao antecipada no Brasil;

1 AlteracBes a IAS 16 e a IAS 38 i Esclarecimento de Métodos Aceitaveis de Depreciacao
Amortizacdo - As alteracdes estédo vigentes prospectivamente para periodos anuais iniciados
em 1o. de janeiro de 2016 ou ap6s essa data;

A Companhia pretende adotar tal norma quando esta entrar em vigor divulgando e reconhecendo
os impactos nas informagdes contdbeis intermediérias que possam ocorrer quando da aplicacao
de tais adocoes.

Considerando as atuais operagfes da Companhia e de suas controladas, a Administragdo néo
espera que essa alteracdo tenha um efeito relevante sobre as informacdes contdbeis
intermediarias a partir de sua adocao.

N&o existem outras normas e interpretacfes emitidas e ainda ndo adotadas que possam, na
opinido da Administracdo, ter impacto significativo no resultado ou no patrimdnio liquido
divulgado pela Sociedade.



Smiles S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras

30 de junho de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais - R$, exceto quando indicado de outra maneira)

3. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014
Caixa e depdsitos bancarios 206 299 206 299
Equivalentes de caixa
Fundo de investimento - - 168.643 22.069
Titulos privados 45.955 79.800 45.955 79.800
46.161 80.099 214.804 102.168

Em 30 de junho de 2015, os titulos privados sdo compostos por certificado de depoésitos
bancérios (CDB) e opera¢des compromissadas remuneradas a taxas p6s-fixadas que variam de
75,0% a 103% do CDI (99,1% a 100,8% em 31 de dezembro de 2014). Os fundos de
investimento sdo compostos por fundos privados de liquidez imediata operados a taxa de 100%
do CDI (100,8% em 31 de dezembro de 2014).

4. Aplicag0Oes financeiras

Controladora Consolidado
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014
Fundos de investimento 253.778 22.069 85.135 -
Fundo Funcine 1.311 1.294 1.311 1.294
Titulos privados 66 8.382 66 8.382
255.155 31.745 86.512 9.676

As aplicagfes financeiras correspondem a titulos com vencimentos acima de 90 dias e risco de
mudanca de valor, mensurados ao valor justo por meio do resultado, remuneradas a taxas pos-
fixadas que variam de 75,0% a 103,0% do CDI (99,1% a 100,8% em 31 de dezembro de 2014).
Os fundos de investimento sdo compostos por fundos privados de alta liquidez, operados a taxa
média ponderada de 100% do CDI (100,8% em 31 de dezembro de 2014).

5. Caixarestrito

O valor de R$61.779 em 30 de junho de 2015 (R$58.303 em 31 de dezembro de 2014) refere-se
a garantia contratual para emisséo de debéntures conforme nota explicativa n°14 e esta aplicado
em operacdes compromissadas, remuneradas a taxas poés-fixadas que variam de 100,5% a
101,0% do CDI . O prazo para resgate desse depdésito esta vinculado ao vencimento da ultima
parcela da debénture, que ocorrerd em 04 de julho de 2015.
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Notas explicativas as demonstracgdes financeiras
30 de junho de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais - R$, exceto quando indicado de outra maneira)

6. Contas areceber
Controladora e Consolidado

30/06/2015 31/12/2014
Parceiros néo aéreos (a) 60.611 63.971
Companhias aéreas parceiras (b) 45.630 7.921
Administradoras de cartdes de crédito (c) 72.823 33.259
179.064 105.151
Perdas estimadas em créditos de liquidag&o duvidosa (292) (380)
178.772 104.771

(a) Das transagOes com parceiros ndo aéreos, R$59.405 (R$53.326 em 31 de dezembro de 2014) representam principalmente pela
venda de milhas as instituicdes financeiras.

(b) Do saldo total de transagdes com companhias aéreas parceiras, R$44.572 (R$6.932 em 31 de dezembro de 2014) referem-se a
venda de milhas & VRG e R$1.058 (R$989 em 31 de dezembro de 2014) a cobranca de taxa de administracdo do programa
Smiles para a VRG, conforme nota explicativa n°9.

(c) Valores a receber pela venda de milhas através de administradora de cartdes de credito, representadas principalmente por VISA,
CREDICARD e AMEX dentre outras. Deste montante R$61.706 refere-se a repasse realizado pela VRG para Companbhia,
conforme mencionado na nota explicativa n°9.

A totalidade das contas a receber € denominada em reais. A composi¢cao das contas a receber por
idade de vencimento é demonstrada a seguir:

Controladorae Controladorae

Consolidado Consolidado
30/06/2015 31/12/2014
A vencer
Até 30 dias 178.265 102.812
Vencidas
Até 30 dias 212 1.628
De 31 até 60 dias 154 186
De 61 até 90 dias 130 145
De 91 até 180 dias 41 131
De 181 até 360 dias 35 115
Acima 360 dias 227 134
Total 179.064 105.151

A exposicdo maxima ao risco de crédito é representada pelo valor contabil de cada tipo de
recebivel mencionado acima.

A movimentag&o da provisao para créditos de liquidagéo duvidosa é como segue:

Controladora e Controladora e
Consolidado Consolidado
30/06/2015 31/12/2014
Saldo no inicio do periodo (380) (295)
Adicoes (340) (738)
Recuperacgbes 428 653
Saldo no final do periodo (292) (380)
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Notas explicativas as demonstracgdes financeiras
30 de junho de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais - R$, exceto quando indicado de outra maneira)

7.
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Adiantamento a fornecedores

A Companhia firmou em 10 de maio de 2013 o segundo contrato de compra antecipada de
passagens aéreas com a VRG para aquisicdo mensal de passagens. O contrato prevé desconto
condicional, com base na CDI que corresponde a 12,49% ao ano, aplicado durante o prazo de 04
anos, contados da data da assinatura do contrato, sobre o saldo remanescente dos
adiantamentos. Em 30 de junho de 2015, o saldo de adiantamento para compra de passagens
era de R$519.539 (R$396.981 em 31 de dezembro de 2014) classificados no ativo circulante e
R$439.144 (R$726.354 em 31 de dezembro de 2014) classificados no ativo néo circulante.

Tributos diferidos

Controladora e Controladora e

Consolidado Consolidado
30/06/2015 31/12/2014
Diferencas temporéarias:
Provisdo de contas a pagar e outras provisdes 19.374 10.054
Outras diferengas temporarias 886 287
Beneficio fiscal pela incorporagdo do agio (*) 51.059 58.353
Total do imposto de renda e contribuicéo social diferidos 71.319 68.694

(*) Em 30 de junho de 2015, o saldo de R$51.059 (R$58.353 em 31 de dezembro de 2014) refere-se ao beneficio fiscal gerado na
incorporacao da G.A. Smiles Participacbes em 31 de dezembro de 2013, que sera realizado proporcionalmente a sua utilizagédo
em 5 anos.

O valor contabil do ativo fiscal diferido é revisado periodicamente e as projecdes de resultados
futuros sdo revisadas anualmente.

A Administracdo considera que o imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sobre
diferencas temporarias registrados em 30 de junho de 2015 ser&o realizados na proporcdo da
realizacdo das respectivas provisoes.

Os valores de imposto de renda e contribuicdo social apresentados na demonstracdo do
resultado sé@o reconciliados a aliquota combinada como segue:

Controladora Controladora
e Consolidado  Controladora e Consolidado  Controladora
Trés meses findos em: Seis meses findos em:
30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014

Lucro antes do imposto de renda e contribui¢cao social 132.515 98.025 239.232 216.886
Aliguota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢&o social pela aliquota fiscal
combinada (45.061) (33.328) (81.339) (73.741)
Ajustes para o célculo da aliquota efetiva:
Equivaléncia patrimonial (622) (326) (1.088) (478)
Despesas ndo dedutiveis e outros (508) (328) (1.222) (501)
Juros sobre capital proprio 2.403 - 2.403 -
Incentivos fiscais 709 67 1.044 257
Despesas de imposto de renda e contribuigdo social (43.068) (33.915) (80.191) (74.463)
Imposto de renda e contribui¢éo social corrente (41.244) (34.063) (82.816) (72.693)
Imposto de renda e contribui¢do social diferido (1.824) 148 2.625 (2.770)
Taxa efetiva 32,5% 34,6% 33,5% 34,3%
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9. Transacdes com Partes relacionadas
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Os créditos com empresas relacionadas estdo sumariadas a seguir:

Controladorae Controladorae

Consolidado Consolidado

Ativo 30/06/2015 31/12/2014
Contrato operacional (i) 563 -
Crédito com repasse de venda de milhas (i) 83.314 69.817
Plano de opcado de compra de ac¢@es (iv) 734 653

84.611 70.470
Passivo
Obrlgagao com repasse com empresas (8.582) (9.051)

congéneres (i)

(8.582) (9.051)

Créditos com empresas relacionadas 76.029 61.419

As transagfes com partes relacionadas da Companhia estdo sumariadas da seguinte forma:

I) Contrato operacional

Em 28 de dezembro de 2012, a Companhia, a VRG e a GLAI assinaram um contrato a fim
de regular seu relacionamento operacional e comercial e as caracteristicas de exclusividade
relativas ao Programa Smiles. O prazo de duracdo do contrato € de 20 anos a contar da data
de sua assinatura, sendo renovado automaticamente por periodos sucessivos de 5 anos,
caso a Companhia, a VRG ou a GLAI ndo se manifestem em sentido contrario, com no
minimo 2 anos de antecedéncia do término do prazo de duracao.

A Companhia cobra mensalmente da VRG uma taxa de administracdo do programa de
relacionamento, que é calculada, sobre o faturamento bruto de venda de milhas para a VRG,
conforme estabelecido no contrato, a medida que o faturamento bruto de venda de milhas
para a VRG aumente, baseando-se no faturamento bruto do ano anterior corrigido pelo
Indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M. Para o ano de 2015, a taxa de administragéo
estabelecida é de 6% e o valor reconhecido no resultado em 30 de junho de 2015 na rubrica
foutras receitas operacionaiso foi de R$1.596 e R$2.906 para os periodos de trés e seis
meses (R$1.326 e R$2.277 para os periodos de trés e seis meses findos em 30 de junho de
2014) conforme nota explicativa n°22. O saldo a receber da VRG em 30 de junho de 2015 é
de R$563 (R$989 em 31 de dezembro de 2014) conforme nota explicativa n°6.

Também parte do contrato, a VRG deve repassar valores recebidos pela parcela Money das
milhas comercializadas na modalidade Smiles&Money, que sdo depositados em sua conta
corrente, mas que se referem a receitas da Companhia. Em 30 de junho de 2015, o saldo de
crédito com repasse de venda de milhas realizadas com companhias congéneres e pessoas
fisicas é de R$83.314 (R$69.817 em 31 de dezembro de 2014), com prazo médio de
liquidacdo de 35 dias. O saldo de obrigagcbes com repasse de custo com assento com
empresas congéneres é de R$8.582 (R$9.051 em 31 de dezembro de 2014).
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1)

1)

V)

V)

Contrato de compra antecipada de passagens

Em 10 de maio de 2013, a Companhia firmou um contrato de compra antecipada de
passagens aéreas com a VRG para aquisicdo mensal de passagens, conforme mencionado
na nota explicativa n°7.

Contrato de prestacao de servicos

Conforme os termos do contrato de prestacdo de servi¢cos assinado em 28 de dezembro de

2012, a VRG fornecera determinados servicos administrativos para os quais a Companhia

pagard uma quantia mensal fixa por cada grupo de servigos, sujeita a renegociacédo anual,

com vigéncia de 36 meses, podendo ser cancelado por qualquer uma das partes com
notificagdo prévia com antecedéncia minima de 120 dias. Em 30 de junho de 2015, a
Companhia reconheceu uma despesa total referente a esses servicos no montante de

R$11.684 (R$19.820 em 31 de dezembro de 2014) sendo R$9.014 (R$6.984 em 30 de junho
de2014)r egi strado na rubr i caR$2.676 RE243%em 3Ccdemeho ci ai s
de 2014 na rubrica fAdespesas adRILUVBLRIL.2VD envI0de . De s
junho de 2014) compdem o saldo darubricafif or necedoreso e est«o reg
circulante em 30 de junho de 2015.

Planos de remuneracao baseada em acées

Conforme nota explicativa n°10, a Companhia possui Planos de Remuneracdo Baseada em
AcOes que foram outorgadas em beneficio dos funcionarios VRG. Em 30 de junho de 2015, a
Companhia mantém saldo no montante de R$734 (R$653 em 31 de dezembro de 2014),
registrado na rubrica Acr®ditos com empresas r&e€

Remuneracado do pessoal-chave da Administracao
Controladora e Controladora e
Consolidado Controladora Consolidado Controladora
Trés meses findos em Seis meses findos em
30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014
Salarios e beneficios 1.841 1.818 3.780 3.584
Encargos sociais 429 337 790 675
Remuneracédo baseada em agdes 287 325 574 650
2.557 2.480 5.144 4,909
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Em 30 de junho de 2015, a Companhia ndo possuia beneficios pés-emprego, e ndo ha

beneficios de rescisdo de contrato de trabalho ou outros beneficios de longo prazo para a
Administragéo ou demais colaboradores.

10. Remuneracao baseada em acdes

Plano de opcao de compra de acdes - Smiles

A Companhia possui plano de opcdo de compra de a¢gdes que consiste ha remuneracédo adicional
de seus administradores. O valor justo das op¢des de compra de agbes € determinado com base
no modelo de precificagdo Black-Scholes. As demais premissas utilizadas no modelo de
precificagdo de opcdes Black-Scholes estdo relacionadas a seguir:

Plano de Opc¢éo de Compra de A¢bes

Total de Prego de Valor justo Volatilidade Taxade Duracao
Reunido do Total de Opgdes exercicio meédio nadata estimada retorno daopgéo
Ano da Conselho de opgdes em daopcdo daconcessdo dopreco Dividendo livrede (em
opcdo Administracdo outorgadas Circulacdo (em Reais) (em Reais) da acao esperado  risco anos)
2013 08/08/2013 1.058.043 469.876 21,70 4,25 (a) 36,35% 6,96% 7,40% 10
2014 04/02/2014 1.150.000 648.050 31,28 4,90 (b) 33,25% 10,67% 9,90% 10

2.208.043 1.117.926
(a) Média do valor justo em reais calculado para o plano de Opgéo de Acles de R$4,84, R$4,20 e R$3,73 para os periodos de vesting de
2013 a 2016 respectivamente.
(b) Média do valor justo em reais calculado para o plano de Opgédo de Acdes de R$4,35, R$4,63, R$4,90, R$5,15 e R$5,37 para os periodos
de vesting de 2014 a 2018.

A movimentacdo das opcdes de acdes durante o exercicio de 30 de junho de 2015 esta
apresentada a seguir:

Total de Preco médio
opcdes de  ponderado de
acdes exercicio
Opc¢Bes em circulagdo em 31 de dezembro de 2014 1.347.926 28,75
Opcoes exercidas (561.008) 14,56
Opcodes em circulagdo em 30 de junho de 2015 786.918 29,59

Adicionalmente, através de sua controladora GLAI, a Companhia possui o Plano de Opcédo de
Compra de Acdes e Plano de Acdes Restritas concedidos a alguns executivos da Companhia
gue foram transferidos da VRG em 01 de janeiro de 2013. As quantidades outorgadas pelos
planos aos executivos transferidos sdo sumariadas abaixo:
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Plano de opcao de compra de acdes i GLAI

Opg¢des em circulagéo Opgdes exerciveis Valor justo
Maturidade
Intervalo de Opcoes remanescente Preco
Ano da precos de em média médio de Opgdes Preco médio (Black &
outorga exercicio circulacao (em anos) exercicio exerciveis de exercicio Scholes)
2009 10,52 18.000 5 10,52 18.000 10,52 8,53
2010 20,65 94.581 6 20,65 94.581 20,65 16,81
2011 27,83 125.003 7 27,83 125.003 27,83 16,11
2012 12,81 78.266 8 12,81 60.635 12,81 5,35
10,52 - 27,83 315.850 6,5 20,97 298.219 22,27

A movimentagdo das opgles de agbes existentes em 30 de junho de 2015 esta apresentada a

seguir:

Opcodes em circulagdo em 31 de dezembro de 2014
Opcdes em circulagdo em 30 de junho de 2015

Quantidade de op¢des exerciveis em 31 de dezembro de 2014

Quantidade de opgdes exerciveis em 30 de junho de 2015

Preco médio
Total de op¢gdes ponderado de
de acdes exercicio
315.850 22,27
315.850 22,27
298.219 22,27
298.219 22,27

N&o houve opg¢Bes canceladas e ajustes na estimativa de direitos perdidos no periodo findo em

30 de junho de 2015.

Plano de acdes restritas - GLAI

Valor justo
Total de  médio da agao Duracéo da
Ano da acdes na data da acao (em
acao outorgadas concessado anos)
2012 37.139 9,70 10

A movimentacdo das acgles restritas existentes em

seguir:

Acles restritas em circulagdo em 31 de dezembro de 2014
Acdes restritas transferidas em 31 de maio de 2015
Acdes restritas em circulagdo em 30 de junho de 2015

30 de junho de 2015 esta apresentada a

Total
de acdes
37.139

(37.139)

Em 30 de junho de 2015, o saldo no patriménio liquido é de R$5.612 (R$4.605 em 31 de

dezembro de 2014) referentes as remuneracdes

baseadas em ac¢fes. Durante o periodo findo

em 30 de junho de 2015 a Companhia reconheceu R$926 na demonstracdo de resultado como
despesas com pessoal (R$1.080 em 30 de junho de 2014) e R$81 registrado no ativo circulante

na rubrica Acr ®ditos

c (RB80 ernBO dequnlw sle 201d)l aci onadas o
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11. Investimentos
Na aquisicdo da Netpoints em 22 de abril de 2014, a Companhia realizou a avaliacdo dos ativos

adquiridos e passivos assumidos para a determinacdo do agio apurado na operacdo conforme
demonstrado abaixo:

Apuragéao do agio:

Patriménio liquido na data de aquisi¢éo 28.547
Participacdo sobre o patrimdnio da investida (25%) 7.137
Agio fundamentado pela expectativa de rentabilidade futura 17.863
Custo total de aquisicéo 25.000

O patriménio liquido da investida Netpoints é apresentado conforme abaixo:

Informacdes relevantes da investida 30/06/2015 31/12/2014
Quantidade total de a¢bes 60.492.404 60.492.404
Capital social, liquido 63.451 63.451
Remuneracao baseada em acdes 1.496 11.134
Prejuizos acumulados (49.898) (44.513)
Patriménio liquido 15.049 30.072
Percentual de participacéo 21,25% 21,25%

A movimentacdo do investimento a partir da data de aquisicao até 30 de junho de 2015 esta
demonstrada a seguir:

Investimento Agio Total
Saldo em 31 de dezembro de 2014 6.391 15.184 21.575
Resultado de equivaléncia patrimonial (3.201) - (3.201)
Saldo em 30 de junho de 2015 3.190 15.184 18.374

7

O 4gio fundamentado pela expectativa de rentabilidade futura de R$15.184 é avaliado
anualmente quanto a sua recuperabilidade.

12. Intangivel

Controladora

Controladora e consolidado e consolidado
30/06/2015 31/12/2014
Amortizacéo
Taxa Custo acumulada  Valor liquido Valor liquido
Software 20% a.a. 18.143 (3.602) 14.541 14.628
Total 18.143 (3.602) 14.541 14.628

A movimentacgéo dos saldos do intangivel é conforme segue:

Em 31 de dezembro de 2014 14.628
Adicdes 572
Amortizacdo (659)
Em 30 de junho de 2015 14.541
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13. Resultado por acéo

29

O lucro basico por acao é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos acionistas
da Companhia e a média ponderada das a¢Bes ordinarias em circulagcao no respectivo periodo.
O lucro por acdo diluido é calculado por meio da referida média das acdes em circulagao
ajustada pelos instrumentos potencialmente conversiveis em ac¢des com efeito diluidor no

periodo apresentado.
Controladora
e
Consolidado Controladora

Trés meses findos em Seis meses findos em

30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014

Numerador
Lucro liquido do periodo 89.447 64.110 159.041 142.423

Denominador
Média ponderada de a¢des em circulagédo (em

milhares) 122.743 122.300 122.674 122.213
Efeito dos titulos dilutiveis
Plano de opcéo de compra de agbes 273 333 273 333
Média ponderada ajustada de acdes em circulagédo

e convers@es presumidas diluida (em milhares) 123.017 122.633 122.946 122.546
Lucro bésico por agcao 0,729 0,524 1,296 1,165
Lucro diluido por acédo 0,727 0,523 1,294 1,162

O lucro diluido por acédo é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de acdes
em circulagéo, para presumir a conversdo de todas as ac¢des potenciais dilutivas. A Companhia
possui uma categoria de agdes potenciais dilutivas que se refere a opcao de compra de agoes.

Para calcular o resultado diluido por agdo, a companhia presume o exercicio das opcdes e 0s
valores presumidos provenientes desses instrumentos s&o considerados como tendo sido
recebidos da emissédo de acbes ao preco médio de mercado das ag¢des durante o periodo. A
diferenca entre o nimero de acbes emitidas e o numero de acdes que teriam sido emitidas ao
preco médio de mercado das ag¢des ordinarias durante o periodo foi tratada como emisséo de
acOes ordinarias sem qualquer contrapartida no calculo do lucro por acao diluido.
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14. Empréstimos e financiamentos

Controladora  Controladora
Taxa de juros e Consolidado e Consolidado

efetiva (a.a.) 30/06/2015 31/12/2014
Circulante
Moeda nacional:
Debentures 8,85% 52.844 351.379

Em 15 de julho de 2014, foi realizada a 12 emisséo de debéntures simples de 60.000 debéntures
néo conversiveis em agdes no valor total de R$600.000, com esforgos restritos de colocagéo nos
termos da Instrugdo CVM 476 de 2009. As debéntures sédo remuneradas a taxa de 115% da taxa
DI, com amortizagdo mensal do valor principal em 12 parcelas, sendo 11 consecutivas de
R$49.800 e a ultima de R$52.200, com vencimento a partir de 04 de agosto de 2014 e hipoteses
de vencimento antecipado e resgate antecipado facultativo. A movimentacdo do saldo das
debéntures é demonstrada a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2014 351.379
Provisdo de juros 11.263
Amortizagdo do principal (298.800)
Apropriagdo do custo com emisséo 3.516
Pagamento de juros (14.514)
Saldo em 30 de junho de 2015 52.844

Os recursos captados foram destinados para a reducdo de capital ocorrida em 15 de julho de
2014.

As debéntures ndo possuem clausulas restritivas vinculadas a mensuracdo de indicadores
financeiros e/ou econbmicas, e terdo como garantia valores mantidos em conta vinculada, na
gual serdo depositados todos os recursos provenientes do fluxo de recebiveis referentes a venda
de milhagem pela emissora para o Banco Bradesco Cartbes S.A., Banco Bankpar S.A., 0 Banco
do Brasil S.A, e o Banco Santander (Brasil) S.A., e o fluxo de recebiveis da VRG Linhas Aéreas
S.A. e 0 programa Smiles & Money, assim como todo e qualquer rendimento decorrente de
investimentos realizados com os recursos depositados na conta vinculada.

15. Fornecedores
Controladorae Controladorae
Consolidado Consolidado

30/06/2015 31/12/2014

Parceiros aéreos 49.459 23.567
Outros 13.586 16.434
63.045 40.001
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16. Obrigag0es trabalhistas

Controladorae Controladorae

Consolidado Consolidado
30/06/2015 31/12/2014
Plano de participacdes nos lucros e resultados 2.688 6.920
INSS e FGTS a recolher 1.219 1.042
Provisdo 13° salario e férias 1.934 1.377
5.841 9.339

17. Obrigag®es fiscais

Controladorae Controladorae

Consolidado Consolidado
30/06/2015 31/12/2014
IRPJ e CSLL a recolher 17.027 15.355
PIS e COFINS 6.725 4,256
IRRF sobre salarios 206 368
Outros 250 301
24.208 20.280

18. Adiantamento de clientes

A Companhia realiza vendas antecipadas de milhas e registrana r ubri ca de HAAdiI at
Cl i e nEme38 de.junho de 2015, o saldo em aberto referente a estas vendas antecipadas é

representado conforme abaixo:
Controladorae Controladora
Consolidado e Consolidado

30/06/2015 31/12/2014
Instituicbes financeiras (a) 71.015 1.850
Outros 3.733 1.326
74.748 3.176

(a) Parte do saldo registrado no passivo circulante no montante de R$71.015 (R$1.850 em 31 de dezembro de 2014) refere-se ao
acordo de venda antecipada de milhas no montante total aproximado de R$109.170 celebrado em 25 de fevereiro de 2015 com a
instituicdo financeira Santander S.A.

Os adiantamentos de clientes s«o0 tranafeiife&os dpa
medida que as milhas s&o creditadas nas contas dos participantes do Programa Smiles.
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19.

20.

32

Receita diferida

As milhas emitidas sdo inicialmente registradas como receita diferida e a medida que séo
resgatadas pelos clientes sdo reconhecidas na demonstracéo do resultado como receita. Em 30
de junho de 2015, o saldo de receita diferida do programa de milhagem da Companhia era de
R$859.102 (R$673.420 em 31 de dezembro de 2014), e a quantidade de milhas em aberto
correspondia a 39.382.019.815 (32.478.845.952 em 31 de dezembro de 2014).

Controladorae Controladorae

Consolidado Consolidado

30/06/2015 31/12/2014
Programa de milhas 1.019.002 785.098
Outros (a) 13.290 18.252
Breakage (b) (173.190) (129.930)
859.102 673.420
Circulante 276.753 221.010
N&o circulante 582.349 452.410

a) Refere-se essencialmente a bonificagdo sobre o acordo operacional de compra antecipada de passagens entre a Companhia e
VRG.

b) O Breakage corresponde a estimativa de milhas emitidas para as quais ndo é esperado o resgate, ou seja, milhas que serdo
expiradas sem a expectativa de utilizagdo, que sdo reconhecidas no resultado do periodo antecipadamente.

Provisdes

Processos judiciais civeis

Saldo em 31 de dezembro de 2014 464
Adicbes 749
Baixas (357)
Saldo em 30 de junho de 2015 856

As provisfes para processos judiciais sdo constituidas para todas as causas cuja expectativa de
perda foi aval i ada assessoes |égpisda CEnpamhiate cqnaderanstambém

para as causas civeis. Em 30 de junho de 2015, a Companhia é parte envolvida em 908
processos civeis judiciais e procedimentos administrativos (694 em 31 de dezembro de 2014).

As acles de natureza civel sdo relacionadas principalmente as acdes indenizatérias em geral ao
resgate de milhas para troca em prémios. Em 30 de junho de 2015, o saldo de provisdo para
riscos relativos aos processos civeis com perda provavel totaliza R$856 (R$464 em 31 de
dezembro de 2014).

Existem outros processos de natureza civel avaliados pela Administracdo e pelos assessores
juridicos como sendo de risco de perda possivel, cujo montante estimado de exposicao é R$703
em 30 de junho de 2015 (R$538 em 31 de dezembro de 2014), para os quais nenhuma provisao
foi constituida.
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A Companhia ndo possui processos judiciais de natureza trabalhista e tributaria.
21. Patrimonio liquido

a) Capital social

Em 30 de junho de 2015 o capital social subscrito e totalmente integralizado por acionistas
domiciliados no pais, € de R$146.162 (R$137.996 em 31 de dezembro de 2014)
correspondente a 123.070.277 (122.509.269 em 31 de dezembro de 2014) ac¢des ordinarias,
nominativas, escriturais e sem valor nominal. O capital social autorizado em 30 de junho de
2015 e 2014 era de 139.999.999 aclbes ordinérias. A composi¢ado acionaria em 30 de junho
de 2015 e em 31 de dezembro de 2014 é como segue:

30/06/2015 31/12/2014

Ordinarias Ordinarias

Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A. 54,0882% 54,336%
Qutros 45,9118% 45,664%
100,000% 100,000%

Durante o periodo findo em 30 de junho de 2015 foi aprovado o aumento de capital social em
reunibes do Conselho de Administracdo no montante total de R$8.166 em razao da
subscricao de 561.008 acdes ordinarias por meio do exercicio de plano de op¢des de acdes.

b) Custos com emissao de acdes

Sao representados pelos gastos incorridos no processo de emissdo de agdes. Em 30 de
junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, os custos liquidos de efeitos fiscais representam
R$36.402.

c) Reserva de capital

A reserva especial de agio foi originada pelo processo de incorporacdo reversa da acionista
G.A. Smiles Participacdes S.A. em 31 de dezembro de 2013. Esta reserva podera ser
utilizada para aumento de capital ao final de cada exercicio social mediante amortizacdo do
beneficio fiscal relacionado. O saldo desta rubrica em 30 de junho de 2015 e 31 de
dezembro de 2014 é de R$72.942.

d) Remuneracdo baseada em acbes

Em 30 de junho de 2015 o saldo no patriménio liquido é de R$5.612 (R$4.605 em 31 de
dezembro de 2014) referentes as remuneracfes baseadas em acdes. Durante o periodo
findo em 30 de junho de 2015 a Companhia reconheceu o montante total de R$1.007, sendo
R$926 na demonstracdo de resultado como despesas com pessoal referente a outorga de
opgOes para colaboradores da companhia e R$81 registrado no ativo circulante na rubrica
Acr®ditos com empresas relacionadas©o referent
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colaboradores da VRG.

e) Reservalegal

E constituida mediante a apropriacdo de 5% do lucro liquido do exercicio social, em
conformidade com o artigo 193 da Lei n°® 11.638/07, limitada a 20% do capital social, de
acordo com a legislacdo societéria brasileira e o Estatuto Social da Companhia.

f) Dividendos e juros sobre capital préprio

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, € garantido aos acionistas dividendo
minimo obrigatério de 25% do lucro liquido do exercicio ajustado nos termos do artigo 202
da Lei das Sociedades por Ac¢bes (11.638/07). E facultada a distribuicdo de dividendos
complementares em montantes a serem determinados pela Companhia e, em caso de
deliberacao, a aprovacao deve ser submetida a aprovagdo de Assembleia de Acionistas

Em 29 de junho de 2015 foi aprovada em Reunido do Conselho de Administracdo a
distribuicdo e pagamento de juros sobre o capital préprio aos acionistas da Companhia no

montante de R$7.066 a serem deduzidos do resultado acumulado no periodo findo em 30 de

junho de 2015 e incl u?deprossabrercapitarpidgriaa APpa yarde ndl@rs
do passivo. O valor por acéo da distribuicédo de juros sobre capital proprio perfaz o montante

em reais de R$0,06 por ag&o ordinéria.

g) Dividendo adicional proposto

Em 17 de abril de 2015, a Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas aprovou a destinagéo
do lucro liquido remanescente referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 no
montante de R$202.307. Apds aprovacao, este saldo foi reclassificado para o passivo na
rubrica de Adividendos a pagaro.

22. Receita de vendas

A receita liquida de vendas para o periodo possui a seguinte composicao:
Consolidado

Trés meses findos em Seis meses findos em

30/06/2015  30/06/2014  30/06/2015 30/06/2014
Receita de resgate de milhas 194.123 114.332 364.377 226.441
Receita Smiles & Money 76.885 37.612 151.620 107.626
Receita de breakage e milhas expiradas 29.345 14.564 53.848 38.952
Outras receitas operacionais (*) 3.281 1.325 5.006 2.277
Receita bruta 303.634 167.833 574.851 375.296
Impostos Incidentes (28.130) (15.548) (53.357) (34.922)
Receita liquida 275.504 152.285 521.494 340.374

(*) O montante registrado na rubrica nos periodos de 3 meses e 6 meses é de R$1.595 e R$2.906 (R$1.326 e R$2.277 para o periodo de
trés e seis meses findos em 30 de junho de 2014), referem-se a taxa de administracdo do programa de relacionamento Smiles cobrado da
VRG, conforme nota explicativa n° 9.
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23. Custos de resgate de prémios, despesas comerciais e administrativas

Com pessoal

Custo com compra de passagens aéreas (a)
Custo com compra de produtos diversos
Servicos de informatica

Call center

Prestacédo de servicos

Comerciais e publicidade

Depreciacdo e amortizagdo

Outras

Com pessoal

Custo com compra de passagens aéreas (a)
Custo com compra de produtos diversos
Servigos de informatica

Call center

Prestacéo de servicos

Comerciais e publicidade

Depreciacdo e amortizagédo

Outras

Controladora e Consolidado

Trés meses findos em 30 de junho de 2015

Custo de
resgate de Despesas Despesas
prémios comerciais administrativas Total %
- (4.187) (3.556) (7.743) 4,3
(137.764) - - (137.764) 76,3
(5.668) - - (5.668) 31
(8.279) - (443) (8.722) 4,8
- (4.201) - (4.201) 23
- - (2.919) (2.919) 1,6
- (9.830) - (9.830) 54
(976) - - (976) 0,5
(626) - (2.206) (2.832) 1,7
(153.313) (18.218) (9.124) (180.655) 100,0
Controladora e Consolidado
Trés meses findos em 30 de junho de 2014
Custo de
resgate de Despesas Despesas
prémios comerciais administrativas Total %
- (3.300) (3.426) (6.726) 6,5
(74.599) - - (74.599) 72,2
(1.147) - - (1.147) 11
(4.055) - (590) (4.645) 4,5
- (3.471) - (3.471) 34
- - (3.065) (3.065) 3,0
- (7.065) - (7.065) 6,8
(814) - - (814) 0,8
(239) - (1.484) (1.723) 1,7
(80.854) (13.836) (8.565) (103.255)  100,0

(a) Do total apresentado nesta rubrica, para o periodo de trés meses findos em 30 de junho de 2015, R$103.816 (R$63.158 em 30 de
junho de 2014), referem-se ao custo com compra de passagens aéreas com a VRG e R$33.947 (R$11.442 em 30 de junho de 2014),
refere-se a compra de passagens aéreas com companhias congéneres.
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Com pessoal

Custo com compra de passagens aéreas (a)
Custo com compra de produtos diversos
Servigos de informatica

Call center

Prestacédo de servicos

Comerciais e publicidade

Depreciacao e amortizacdo

Outras

Com pessoal

Custo com compra de passagens aéreas (a)
Custo com compra de produtos diversos
Servigos de informéatica

Call center

Prestacgédo de servigos

Comerciais e publicidade

Depreciacdo e amortizagédo

Outras

Controladora e Consolidado

Seis meses findos em 30 de junho de 2015

Custo de
resgate de Despesas Despesas
prémios comerciais administrativas Total %
- (7.991) (7.048) (15.039) 4,4
(261.014) - - (261.014) 76,7
(9.159) - - (9.159) 2,7
(13.050) - (772) (13.822) 4,1
- (9.014) - (9.014) 2,6
- - (4.759) (4.759) 14
- (20.920) - (20.920) 6,1
(817) - - (817) 0,2
(1.040) - (4.737) (5.777) 1,8
(285.080) (37.925) (17.316) (340.321) 100,0
Controladora e Consolidado
Seis meses findo em 30 de junho de 2014
Custo de
resgate de Despesas Despesas
prémios comerciais administrativas Total %
- (6.614) (6.475) (13.089) 5,9
(171.041) - - (171.041) 76,9
(1.533) - - (1.533) 0,7
(6.678) - (676) (7.354) 3,3
- (6.984) - (6.984) 3,1
- - (4.046) (4.046) 1,8
- (13.383) - (13.383) 6,0
(919) - - (919) 0,4
(472) - (3.486) (3.958) 1,8
(180.643) (26.981) (14.683) (222.307)  100,0

(a) Do total apresentado nesta rubrica, para o periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2015 R$200.183 (R$152.791 em
30 de junho de 2014), referem-se ao custo com compra de passagens aéreas com a VRG e R$60.831 (R$18.250 em 30 de
junho de 2014), refere-se a compra de passagens aéreas com companhias congéneres.
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24. Resultado financeiro

25.

Receita financeira

Descontos obtidos (*)

Ganhos em aplica¢éo financeira
Outras receitas financeiras

Despesas financeiras

IOF i IOC

Juros sobre debéntures

Custo com emissdo de debentures
Outros

Variacdo cambial liquida
Total

*Na rubrica

Controladora e

Consolidado

Controladora

Controladora e

Consolidado

Controladora

Trés meses findos em

Seis meses findos em

30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014
29.252 38.106 60.662 77.348
9.820 11.976 15.502 22.626
371 36 605 75
39.443 50.118 76.769 100.049
(4) (10) (16) (24)
(2.092) - (11.263) -
(1.791) (212) (3.489) (213)
(45) (210) (64) (213)
(3.932) (432) (14.832) (450)
3.985 270 (677) 627
39.496 49.956 61.260 100.226

fi d e s cam registrados md vialores ales R529@0te R$60.435 para o periodo de trés e seis meses findos

em 30 de junho de 2015 (R$38.106 e R$77.348 para o periodo de trés e seis meses findos em 30 de junho de 2014) que se referem
essencialmente as compras antecipadas de passagens sob os termos estabelecidos no contrato com a VRG conforme nota

explicativa n°7.

Instrumentos financeiros

A composigéo dos instrumentos financeiros registrados no balanco patrimonial em 30 de junho

de 2015 esta identificada a seguir:

Ativos

Caixa e depdsitos bancarios
Equivalentes de caixa
Aplicag6es financeiras

Caixa restrito

Contas a receber

Créditos com partes relacionadas
Outros créditos e valores

Passivos

Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
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Mensurados ao custo amortizado

Controladora

Consolidado

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014
206 299 206 z
45.955 79.800 214.598 101.¢
255.155 31.745 86.512 9.¢
61.779 58.303 61.779 58.3
178.772 104.771 178.772 104.7
76.029 61.419 76.029 61.4
6.510 1.037 6.510 1.
63.045 40.001 63.045 40.(
52.844 351.379 52.844 351.2
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Os ativos e passivos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado ou valor justo. Para
instrumentos mensurados pelo custo amortizado, o seu valor contabil aproxima-se do seu valor
justo devido a sua natureza e ao seu vencimento de curto prazo.

A gestdo dos instrumentos financeiros feita pela Administracdo tem uma diretriz formal, em
consonancia com a Politica de Gestdo de Riscos da controladora GLAI, determinada
periodicamente pelos Comités de Politicas Financeiras e de Riscos e submetida ao Conselho de
Administracdo da GLAI. Os Comités estabelecem as diretrizes e os limites e acompanha os
controles, incluindo os modelos mateméaticos adotados para o0 monitoramento continuo das
exposicdes e possiveis impactos financeiros, além de coibir a exploracdo de operagfes de
natureza especulativa com instrumentos financeiros.

Riscos

As atividades operacionais expdem a Companhia aos seguintes riscos financeiros: risco de
mercado (incluindo risco de moeda e taxa de juros), risco de crédito e de liquidez.

O programa de gestdo de riscos da Companhia visa mitigar potenciais efeitos adversos de
operagdes que podem afetar o seu desempenho financeiro.

As decisbes da Companhia sobre a parcela de exposicdo a ser protegida contra riscos
financeiros, tanto para exposi¢cdo cambial quanto para exposicao de juros, consideram 0s riscos
bem como os custos de protecao.

Até 30 de junho de 2015, a Companhia ndo realizou nenhuma operacdo com instrumentos
financeiros derivativos.

a) Riscos de mercado

i) Risco de taxa de juros

Os resultados da Companhia estdo expostos as flutuagdes nas taxas de juros sobre as
despesas de juros geradas pelas debéntures e também nas receitas de juros geradas
pelos saldos de caixa e aplicagfes financeiras de curto prazo.

i) Analise de sensibilidade

A andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros foi elaborada nos termos da
Instrucdo CVM n°® 475/08, com o objetivo de estimar o impacto no valor justo dos
instrumentos financeiros operados pela Companhia, considerando trés cenarios na
variavel de risco considerada: cenario mais provavel, na avaliacdo da Companhia;
deterioracdo de 25% (cenério adverso possivel) na variavel de risco; deterioracdo de
50% (cenério adverso remoto).

As estimativas apresentadas, por serem fundamentadas em simplificacdes estatisticas,
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nao refletem necessariamente 0s montantes apurdveis nas préoximas demonstracdes
financeiras. O uso de metodologias diferentes pode ter um efeito material sobre as
estimativas apresentadas.

Adicionalmente, a Companhia deve apresentar em sua andlise de sensibilidade dos

instrumentos financeiros 0s riscos que podem gerar prejuizos materiais direta ou

indiretamente considerando o0s seguintes elementos, conforme determinado pela

Instrugdo CVM 475/08:

O cenario provavel é definido como o cenéario esperado pela Administracdo da
Companhia e referenciado por fonte externa independente;

910 cenario adverso possivel considera uma deterioragdo de 25% na principal variavel
de risco determinante do valor justo dos instrumentos financeiros; e

9 O cenario adverso remoto considera uma deterioracdo de 50% na principal variavel de
risco determinante do valor justo dos instrumentos financeiros.

Os Unicos instrumentos financeiros expostos a risco de variagdo que a Companhia
possui correspondem as aplicagdes financeiras em Certificados de Depdsitos Bancarios
(CDB) e fundo de investimento, classificados como equivalentes de caixa e aplicacdes
financeiras. A Companhia avaliou seus instrumentos financeiros nao derivativos,
considerando o impacto sobre o0s juros trimestrais dos valores expostos em 30 de junho
de 2015, proveniente de oscilacbes nas taxas de juros conforme o0s cenarios
demonstrados a seguir:

O cenario provavel adotado pela Companhia € o de manutencéo dos niveis de mercado.

Controladora:

Cenario Cenério Cenério Cenario
adverso adverso favoravel favoravel
Risco de Valores possivel remoto possivel remoto
Instrumento variacdo da expostos 25% 50% 25% 50%
Equivalentes de caixa Taxa CDI 45.955 (1.308) (2.615) 1.308 2.615
Aplicagbes financeiras Taxa CDI  255.155 (7.540) (15.080) 7.540 15.080
Caixa restrito Taxa CDI 61.779 (1.840) (3.679) 1.840 3.679
Debéntures Taxa CDI 52.844 (1.562) (3.123) 1.562 3.123
Consolidado:
Cenério Cenério Cenério Cenario
adverso adverso favoravel favoravel
Risco de possivel remoto possivel remoto
variacao Valores
Instrumento da expostos 25% 50% 25% 50%
Equivalentes de caixa Taxa CDI 214.598 (6.346) (12.692) 6.346 12.692
Aplicagbes financeiras  Taxa CDI 61.779 (1.840) (3.679) 1.840 3.679
Caixa restrito Taxa CDI 86.512 (2.556) (5.113) 2.556 5.113
Debéntures Taxa CDI 52.844 (1.562) (3.123) 1.562 3.123






